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DESCRIPCION:

Evaluacion de los aspectos teodricos y empiricos de las finanzas corporativas.
Incluye la teoria de agencia, las sefiales, los contratos incompletos, los juegos en
informacion incompleta, el control y la administracion corporativa y las
compensaciones a ejecutivos. (Requisito: FINA 7101)

OBJETIVOS
Al finalizar el curso el estudiante debe:

1. Evaluar aspectos tedricos y empiricos de la estructura de capital.

2. Evaluar la implicacion de la teoria de agencia a la firma.

3. Evaluar la implicacion de sefiales, contratos incompletos y juegos de
informacion incompleta a la firma.

4. Analizar topicos relacionados a control y administracion corporativa 'y
compensaciones a ejecutivos.

IV. CONTENIDO TEMATICO

A. Resumen Econémico de Instituciones Corporativas.
1. Separacion entre la propiedad y el control de las
corporaciones.
2. Valor de los accionistas o Sociedad de los “Stakeholders”.
3. Elteorema de Modigliani-Miller y el enigma de la estructura
financiera.



B. Estructura de Capital.
1. El modelo de Aghion-Bolton sobre distribucion de los
derechos de control de la corp.
2. Derechos de control multiples.
3. Derecho de control sobre decisiones futuras de
financiamiento.
C. Teoria de Agencia.
1. Modelo de Racionamiento del crédito.
2. Analisis del crédito del prestamista.
3. Costos de agencia y el uso de informacion.
D. Seiiales, Contratos Incompletos y Juegos de Informacion
Incompleta.
Casos de sefiales dispersas.
Sefiales mediante colaterales costosas.
Vencimientos a corto plazo como mecanismo de sefiales.
Financiamiento Corporativo con Informacién Asimétrica.
El problema de limones y el fracaso del mercado.
El fracaso del mercado y los subsidios cruzados.
Mercados Incompletos.
Ley de un Solo Precio y Mercados Incompletos.
ompensacion a Ejecutivos.
Topicos tedricos y empiricos de compensacion a ejecutivos.
Rotacion de ejecutivos.
Etica en relacion a control y administracion corporativa y
compensaciones a ejecutivos

=
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V. ACTIVIDADES

A. Se espera que los estudiantes lean y analicen los materiales antes de
la discusion en la clase.

B. Grupos de 2 0 3 estudiante se formaran para presentar y discutir
algunos topicos en la clase.

C. Se requiere a los estudiantes que hagan busqueda de literaturas
sobre topicos de estrategia financiera para poder formular preguntas
de investigacion.

D. Presentaciones de los topicos seran en base individual o en grupos

pequenos.



VL.

VII.

EVALUACION

A. Examen a mediado de término (100 puntos) 25 %
Se medira la comprension del estudiante sobre topicos
fundamentales de teoria de finanzas corporativas.
B. Participacion (60 puntos) 15%
Se medira sobre la base de la asistencia, contribucién y
presentacion del trabajo del estudiante.
C. Monografia (120 puntos) 30%
La monografia versara sobre un topico de teoria de finanzas
corporativas relacionado al curso. Se espera que haya una
contribucion original lo que puede implicar una extension
de alguna lectura provista o una aplicacion de los topicos
o temas de las lecturas, ademas de mostrar ejemplos del
mundo real relacionados a la presentacion de la monografia.
D. Examen final (120 puntos) 30%
El examen final sera comprensivo.

NOTAS ESPECIALES
Servicios Auxiliares o Necesidades Especiales

Todo estudiante que requiera servicios auxiliares o asistencia especial debera
solicitar los mismos al inicio del curso o tan pronto como adquiera conocimiento
de los que necesita, a través del registro correspondiente en la Oficina del
Consejero Profesional, el Sr. Jos¢ Rodriguez, ubicado en el Programa de
Orientacion Universitaria (Oficina 111).

Honradez, fraude y plagio

La falta de honradez, el fraude, el plagio y cualquier otro comportamiento
inadecuado con relacién a la labor académica constituyen infracciones mayores
sancionadas por el Reglamento General de Estudiantes. Las infracciones mayores,
segun dispone el Reglamento General de Estudiantes pueden tener como
consecuencia la suspension de la Universidad por un tiempo definido mayor de un
afio o la expulsion permanente de la Universidad, entre otras sanciones.

Uso de dispositivos electronicos

Se desactivaran los teléfonos celulares y cualquier otro dispositivo electronico que
pudiese interrumpir los procesos de ensefianza y aprendizaje o alterar el ambiente
conducente a la excelencia académica. Las situaciones apremiantes seran
atendidas, segin corresponda. Se prohibe el manejo de dispositivos electronicos
que permitan acceder, almacenar o enviar datos durante evaluaciones o examenes.
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VIII. RECURSOS EDUCATIVOS
Referencias recomendadas

Francis X. Diebold, Neil A. Doherty & Richard J. Herring, Editors (2010), The Known,
the Unknown, and the Unknowable in Financial Risk Management: Measurement
and Theory Advancing Practice, ISBN: 9780691128832, ISBN: 978140083528.

Sharpe, William F., Investors and Markets. Princeton University Press, 2007.

Brigham, Eugene F. and Michael C Ehrhardt. Financial Management, Theory and
Practice, 12" ed. Thompson/ South Western, 2010.

David N. DelJong & Chetan Dave (2011), Structural Macro-econometrics: (Second Edition),
http://press.princeton.edu/catalogs/subjects/fin.html, ISBN: 9780691152875.
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Recursos audiovisuales

A presentarse en clase.

Recursos Electronicos inter alia
http://www.federalreserve.gov/releases/zl/Current/zlr-4.pdf
http://www.census.gov/ipc/www/idbpyr.html

www.wikipedia.org
http://www.aeaweb.org/RFE
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